各国控制通胀力度加大，美指主打原油走势。
本月回顾
本月国际原油继续维持一个强劲多头态势，上涨12.5美元或9.8%至140美元，于6月30日再创新高至143.59美元，均线系统排列整齐，仍在上涨趋势当中。支撑油价继续走高的主要原因仍是美元的贬值以及市场对产能的忧虑，地缘政治则充当一味催化剂，加速了油价的上涨。国内燃料油也在政策性油价上调的基础上于本月翻出一根大阳线，上涨582元或12.34%至5297元。在国际原油飙升的同时，国内控制油价，依靠政策性补贴，导致炼油企业苦不堪言，致使成品油现货市场屡屡“油荒”，为缕顺国内油价，缓解现货紧张，保证市场供应，发改委于本月上调成品油价。上调后，国内油价虽仍处在倒挂现象，但在某种程度上缓解了现货市场的压力，加大了燃料油的上涨空间。
	
	六月初
	六月底
	变动幅度

	OPEC原油报价
	123.05美元
	130.77美元
	6.27%

	美元指数
	73.116
	72.303
	-1.11%

	美战略原油库存变化
	3.116亿桶
	3.018亿桶
	-3.15%

	美原油
	135.21美元
	140.54美元
	3.94%

	布伦特
	128.31美元
	135.33美元
	5.47%

	新加坡180CST
	638.4美元
	675.9美元
	5.87%

	上海燃料油
	5210元
	5220元
	0.19%

	上海燃料油库存
	88897
	105997
	19.24%


观点：

就我国的原油依存度来看，上海燃料油的走势主要依附于国际原油。而近期国际原油的走势又取决于美元指数的走势以及OPEC组织关于原油产能政策的态度，地缘政治的局势则成为了炒作原油产能的催化剂。长期来看，推高油价的其中一个主要原因是经济合作与发展组织以外的亚洲国家需求强劲，另外勘探和开采的成本增加，商品价格全面上涨等。我们认为国际原油目前仍处于强势状态，至于能涨到多高，要看美元能贬值到多少以及伊朗核问题的进展。国内燃油虽在月底出现了滞涨情况，但仍有上涨空间，随油价的高企，电价的上调，用电高峰的来临，燃油电厂补贴的加大，广东地区的需求在逐步的增加。但由于国家环保政策的力度加大，其他城市的燃油需求在奥运期间出现了大幅的减少，而目前除广东地区外，燃油主要用于船舶需求。
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（美原油08周线）

国际方面：
美国宏观态势：由于美联储态势表明，在轮番降息后迎来了不愿看到的局面：通货膨胀。为控制通胀，不出意外的话，本月将停止降息，并表示年底还有加息可能性的存在， 6月10日，伯南克在波士顿联储的一个会议演讲稿中表示，能源价格新一轮涨势增加了通胀和通胀预期的风险，这将对经济成长和通胀本身营造不稳定的环境，美联储将强烈抵制任何通胀心理恶化的趋势。这是很长时间以来伯南克首次以如此强硬的口吻强调通胀上涨，此前他一直强调经济增长放缓，并连续大幅降息。这种政策性的重点转移或将使得美元指数有望回升。
地缘政治局势：本月最亮眼的莫过于6月6日，原油飙升10美元。由于以色列副总理兼运输部长沙乌勒·莫法兹说，鉴于制裁措施不能阻止伊朗核计划，以色列攻击伊朗核设施似乎“不可避免”，战争的预期犹如催化剂，立马激起了原油强烈的反应。另外，伊拉克5月份平均日出口211万桶石油，这是自2003年3月以美国为首联军发动伊拉克战争以来的最高出口水平，比4月份的日出口量增加了21万桶，值得提及的是，伊拉克拥有世界第3大石油储量，伊拉克的石油储量在1150亿桶以上；尼日利亚石油工人罢工，导致其日产量下降至150桶/日左右，为25年来最低水平。
美原油库存数据：美国能源资料协会(EIA)公布,截至 6月20日，美国原油库存增加80万桶，至3.018亿桶，为六周来首次增加；汽油库存也减少10 万桶，至2.088亿桶。
热钱炒作：八国会议上明确表示，资金的炒作成为原油的飙升的原因之一。美国国会议员几乎正每天都在制定法规以限制能源市场的投机行为，他们认为是投机行为驱动油价升至从需求来看合理水平的上方。一些提案将要求向联邦监管机构提供更多关于能源市场交易的信息。其他提案要求更加严格，例如禁止石油市场交易除非买家愿意接受自己输送石油，并将交易商为打赌石油及其他能源价格而必须下注的资金数额提高三倍。
各国积极应对高企油价：全球最大的产油国沙特阿拉伯发出倡议，呼吁全球各国尽快组织一次国际会议，探讨高油价问题。沙特阿拉伯文化和新闻大臣迈达尼9日说，沙特将呼吁全球石油生产国和消费国召开会议，商讨高油价的应对之策，并采取协同措施抑制油价“毫无合理性地”上涨，并且表示在今年7月份将每日增产20万桶原油，以应对需求的增长，值得关注的，也就是沙特增产的影响也随即出现，科威特也表示，如有必要也将增产。针对沙特增产，伊朗17日表示，该国将反对欧佩克主要成员国沙特阿拉伯在没有得到欧佩克其它成员国一致同意的情况下提高原油产量。“如果沙特采取单方面增产的举措，这将是一个错误的举动。”而其他OPEC成员似乎对沙特的举动也并不支持，都称油价的高企并非供给的不足所致。我们认为，沙特的增产对油价并不能形成根本性的影响，但一旦沙特增产，将影响OPEC各成员国的利益，也就是说，沙特的增产或将成为牵一发，动全身的举动，也正因如此，加之美元指数的上升通道复苏阶段，使得美原油上方凸显压力。另外，马来西亚将把汽油价格上调40%；印度政府４日批准其国有炼油厂上调汽油、柴油及燃气价格，同时宣布降低原油进口关税，并降低汽油和柴油的消费税。目前伊朗已经宣布在石油交易中完全停止使用美元结算，在欧洲伊朗出口石油用欧元结算，而在亚洲则使用日元结算。至此，伊朗摆脱受制于美元的进程完成了阶段性的目标，标志着美元地位的动摇。
美元指数的影响因素：
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（美元指数日线）

一：美国劳工部本月公布，美国5月非农就业人口减少4.9万，预期减少5.8万；5月份失业率上升0.5个百分点，至5.5%，为2004年10月份以来的最高水平。

二：欧洲央行韦伯表示，对于以维持物价稳定为导向的货币政策来说，加息预期将逐渐明朗化。

三：欧盟统计局周一数据显示，受燃料及食品价格上涨推动，欧元区15个成员国5月份消费者物价指数(CPI)月率上升0.6%，年率上升为3.7%，大大超过市场预期。

四：美国方面的数据显示，6月纽约联储制造业指数跌至-8.68，为连续第五个月萎缩，
五：美联储决定维持利率于2.0%不变，会后声明中虽然提升了对通胀的担忧情绪，但仍预计通胀压力会在年内缓和，从而削弱了美联储今年大幅升息的预期，导致美元全线大幅下挫。
如果美政府不出台一些利多美元的政策，那么我们认为美元指数很有可能下破整理通道，跌破72重要支撑，届时，国际原油突破150将轻而易举。
国内方面：
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（上海燃料油0809周线）

现货市场：现货方面依然紧张，为保证灾后重建，农耕和奥运，中国石油天然气集团公司有关负责人表示,中石油6月份计划柴油产量将比5月份增长7%,加上地方炼油厂代加工的60万吨柴油,未来一段时间,中石油为市场增加的柴油供应量将超过100多万吨. 两大石油巨头已经不堪负荷，6月3日，中石油对外宣布，本着突出发展主营业务、核心业务的原则，清理现有投资项目和规划中的项目，将对49个项目作停缓建或调减投资处理，核减投资207.2亿元，再次表明了现货市场上的压力。
“油荒”背后的高库存：在随着原油的高涨，国内成品油现货市场上却出现了“油荒背后的高库存”， 对比去年全国范围的“油荒”，这次成品油供应紧张却是在供应多、库存高的背景下产生的。息旺能源昨天表示，目前全国沿海经济发达地区库存均保持在警戒线以上。在5月底6月初，广东省经贸委公布全省成品油库存在90多万吨，创下历史高位，可保全省供应20-23天。 同时，上海经委会也公布当地两大公司库存在安全线上，11万吨成品油可保供应8天。另外，在3月资源刚出现紧张时期，发改委就坚称有能力保障国内成品油市场的稳定供应，并透露2月底中国国内成品油库存量同比已经上升了28%，柴油库存增加46%。
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政策调价：国际原油价格仍处于高位，且呈现上涨趋势，使国内企业亏损加剧。发改委经研究决定从2008年6月1日开始，统一上调部分自销的销售价格，要求企业根据自身情况采取适当营销策略，确保调价目标到位， 6月15日表示，我国将采取一系列措施，推动全社会节约能源、提高能源利用效率,其中包括进一步理顺成品油、天然气价格。6月20日起将汽油、柴油价格每吨提高1,000元,航空煤油价格每吨提高1,500元.并要求中石油、中石化两大公司努力提高原油加工量,增加成品油产量;严格控制成品油出口,组织好成品油进口,增加国内市场供应.
油价上调的影响：在国内上调成品油价和电价的政策下，一方面电价的上调将减轻燃料油发电厂的亏损程度，有利于其加大开工率；另一方面，其他成品油价格的提高将很大程度的减弱其他油品，特别是柴油，对燃料油的替代性，进而促进燃料油需求的增加。并且成品油提价趋势有望持续，后市将进一步缓和其他替代油品造成的对燃料油需求的冲击。另外我们还看到，为了在夏季加大燃料油发电量，作为使用燃料油发电最广泛的广东省，一直以来都在夏季对燃料油发电厂进行补贴，虽然今年的补贴计划尚未出台，但就目前的电力供应紧张局势来看，补贴计划势在必行，这也将是夏季燃料油需求放大的另一个主要原因。也就是说随着国内调价政策的落实，国内的燃油需求将会有所放大，而此对燃油价格也将形成支撑和刺激。

各地区积极应对：就上海来说，目前已拟定了一系列应对措施：一是继续实施财政补贴，进一步缓解企业由于气价上涨带来的经营压力；二是加强行业监管，要求符合条件的站点尽快恢复营运，确保稳定供气；三是协调加气企业，合理安排站点检修计划，使供气站点分布相对均衡；四是及时向用户提供正常营运的加气站点名单，便于市民就近加气。
海关数据：据北京6月16日消息，中国国家统计局周一公布，中国海关周一公布数据显示, 5月出口汽油16万吨,进口汽油则达创纪录的33.8572万吨,首次成为汽油的净进口国。海关并称,中国5月进口柴油70万吨,同期进口燃料油286万吨。而目前现货市场的燃油价格已达近5000元，进口燃料油在5200元左右。
	　
	1-5月
	同比％
	5月
	同比％

	原油

	加工量:
	140,230,600
	5.1
	27,779,900
	-1.1

	国内成品油产量

	汽油
	25,337,500
	3.1
	4,799,000
	-6.4

	煤油
	4,930,600
	7.4
	910,600
	-15.1

	柴油
	53,769,300
	8.2
	10,819,100
	2.6

	燃料油
	9,311,100
	4.7
	1,877,200
	-2.9

	润滑油
	2,772,600
	12.4
	572,600
	4.2

	液化石油气
	7,831,100
	-1.5
	1,593,600
	-6.2

	国内产量:

	原油
	78,363,600
	1.7
	16,181,500
	1.8

	天然气
	35,088,000,000
	17.7
	7,303,000,000
	12


（国内5月份海关进出口数据）

综上所述，在国际原油继续飙升的同时，加之国内油价上调以及燃油的需求有可能进一步扩大的情况下，依托均线系统，可以持有燃油多单。而今后我们所关注的要侧重于各国为控制通胀所做的宏观调控，尤其是货币政策，也就是说，其控制通胀的手段---货币政策将影响美元指数的走势，进而影响国际原油。目前市场炒作的热点是欧洲央行7月4号的加息预期，在此之前，如美官方无举措的话，相信对于美指来说一定是个打压，也再一次的支撑油价的上升。
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